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COCA-COLA

Rating Outperform

Kurs (in USD) 59.39
Kursziel (12-18 Monate) 67.00
Potenzial 12.8%
Sektor Nahrungsmittel & Tabak
Region Nordamerika
Land USA
Model Portfolio Ja

Valor/Bloomberg/Reuters

Risikoklasse

919'390/ko us /KO.N

Konservativ

Investment Case:

e Coca-Cola hat im Trend zu nicht-kohlensaurehaltigen
Getranken gegentber PepsiCo stark aufgeholt.

e Dank Coke Zero und gestinderen Getranken wie Wasser,
Tee und Fruchtsaften wurde die Schwéche in Nordame-
rika und Japan Uberwunden. In den Emerging Markets
erfreut sich die braune Brause wachsender Beliebtheit.

e Coca-Cola als reiner Getrankehersteller ist weniger Ab-
hangig von den Rohstoffkosten als die Konkurrenz.

e Die bezuglich Abfillpartnern klar definierte Strategie
erweist sich als erfolgreich.

e Erfolgreiches Geschéftsmodell und internationale Diver-
sifikation als Garant fur einen anhaltenden Erfolg.

Gesunde Getranke und Schwellenmarkte helfen 70

Letztes Ereignis: Umsatz und Gewinn in Q4/07 Ubertrafen die
Erwartungen deutlich. Ein starkes Geschaft in den Emerging 65,
Markets machte die Stagnation in reifen Markten mehr als wett.
Gesunde Getranke legten Giberdurchschnittlich zu. 60]

Kommentar: Die Verkdufe von Produkten der neu erworbenen
Marke Glaceau (Vitaminwasser) entwickelten sich in den USA
sehr erfreulich. Der Absatz soll 2008 auf weitere Markte ausge-

55|

dehnt werden. Trotz Konjunkurabschwachung in reifen Markten 50

blickt das Unternehmen optimistisch in die Zukunft. Das starke

Geschéftsmodell, die hohe regionale Diversifikation und die ge- 4]

ringere Abhangigkeit von Rohstoffen sprechen weiterhin fir ein

Investment. 0

Aktiendaten 2006 2007E 2008E

Gewinn pro Aktie in USD 2.16 2.67 3.00 35

P/E Ratio 27.5 22.2 19.8 ___ COCACOLA

Dividendenrendite 2.3% 2.5% 2.7%

Erfolgsrechnung inMio. USD 2006 2007E 2008E Kurzbeschrieb

Umsatz 28'857 31'312 33'269 Coca Cola ist der weltweit grésste Anbieter von Soft Drinks mit bekann-

Reingewinn 6290 6'938 7'526 ten Markenprodukten wie Coca Cola, Fanta oder Sprite. Mehr und mehr
legt die Gesellschaft den Fokus auf Wasser, Tee, Energiegetranke und

Performance 1 Monat 3 Monate 1 Jahr Fruchtsafte.

Absolut -8.0 -5.5 22.4
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